BERICHT DES

AUFSICHTSRATES UBER DAS
GESCHAFTSJAHR 2019/20

In der Hauptversammlung der voestalpine AG am 3. Juli 2019 wurden die Kapitalvertreter im Auf-
sichtsrat neu gewdhlt und der Aufsichtsrat hat sich in Folge neu konstituiert.

Aufsichtsrat bis 03.07.2019

Kapitalvertreter

Aufsichtsrat seit 03.07.2019

» Dr. Joachim Lemppenau (Vorsitzender)

» Dr. Joachim Lemppenau (Vorsitzender)

» Dr. Heinrich Schaller (Stv. Vorsitzender)

» Dr. Heinrich Schaller (Stv. Vorsitzender)

» KR Dr. Franz Gasselsberger, MBA

» KR Dr. Franz Gasselsberger, MBA
(Vorsitzender des Priifungsausschusses)

» Dr. Hans-Peter Hagen

» Dr. Wolfgang Eder

» Dr. Michael Kutschera, MCJ. (NYU)

» Mag. Ingrid Jorg

» Prof. (em) Dr. Helga Nowotny, Ph.D.

» Dr. Florian Khol

» Mag. Dr. Josef Peischer

» Mag. Maria Kubitschek

Arbeitnehmervertreter

» Prof. Elisabeth Stadler

» Josef Gritz

» Josef Gritz

» Friedrich Hofst&tter (bis 15.06.2019)

» Sandra Fritz (seit 15.06.2019)

» Hans-Karl Schaller

» Hans-Karl Schaller

» Gerhard Scheidreiter

» Gerhard Scheidreiter

Im Geschdftsjahr 2019/20 hat der Aufsichtsrat
die ihm nach Gesetz und Satzung zukommenden
Aufgaben im Rahmen von sechs Plenarsitzun-
gen, drei Sitzungen des Priifungsausschusses und
funf Sitzungen des Présidialausschusses wahrge-
nommen. In den Plenar- und Priifungsausschuss-
sitzungen hat der Vorstand dber den Gang der
Geschéfte und die Lage der Gesellschaft ein-
schlieBlich der finanziellen Gebarung schriftlich
und mindlich umfassend Auskunft gegeben. In
seiner letzten Sitzung der Berichtsperiode am

19. Mdrz 2020 hat sich der Aufsichtsrat intensiv
mit den wirtschaftlichen Verwerfungen durch die
COVID-19-Pandemie, ihnre mdglichen Auswirkun-
gen auf die voestalpine sowie die vom Vorstand
geplanten MaBnahmen auseinandergesetzt.

In den Sitzungen des Aufsichtsrates wurden ne-
ben den laufenden Berichten Uber die aktuelle
geschdftliche und finanzielle Situation der Unter-
nehmensgruppe insbesondere Szenarien fir eine
COs-reduzierte Stahlerzeugung, die Digitalisie-
rungsstrategie dervoestalpine, die Themen Inno-
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vationen und Informationstechnologie sowie die
Uberarbeitung der Geschdftsordnung fiir den
Vorstand behandelt. Der Prasidialausschuss so-
wie der Aufsichtsrat befassten sich mit dem Vor-
schlag der Kandidaten fur die Wahlen in den
Aufsichtsratin der Hauptversammlung am 3. Juli
2019 sowie dem Aktienrechts-Anderungsgesetz
2019 und insbesondere den darin enthaltenen
neuen Regelungen betreffend Vergltungspolitik
und VergUtungsbericht (,Say on Pay*). Zudem
beschdftigte sich der Prasidialausschuss mit der
Uberarbeitung der Geschdftsordnung fir den
Aufsichtsrat und der Klage zur Anfechtung der
Wahl von Dr. Wolfgang Eder in den Aufsichtsrat
der voestalpine AG, die im Anschluss an die
Hauptversammlung 2019 von einer Aktiond&rin
eingebracht wurde. Dieses Gerichtsverfahren
wurde im 1. Kalenderquartal 2020 ewig ruhend
gestellt und ist somit beendet.

Der Prufungsausschuss befasste sich insbeson-
dere mit der Durchfiihrung eines Verfahrens zur
Auswahl eines neuen Abschlussprifers in der
Hauptversammlung 2019, der Vorbereitung und
PrGfung des Konzern- und Einzelabschlusses
2019/20 der Gesellschaft, der Unabhé&ngigkeit
des Abschlussprifers sowie mit Themen des In-
ternen Kontrollsystems, des Risikomanagement-
systems und der Internen Revision.

Fur Details der Zusammensetzung und Arbeits-
weise des Aufsichtsrates und seiner Ausschisse
wird auf den Konsolidierten Corporate Gover-
nance-Bericht 2019/20 verwiesen.

Der Jahresabschluss und der Konzernabschluss
zum 371. Mérz 2020 wurden von dem in der
Hauptversammlung am 3. Juli 2019 gewdhlten
Abschlussprifer, die Deloitte Audit Wirtschafts-
prifungs-GmbH, Wien, geprift. Die Abschluss-
priferin nahm an den zwei Sitzungen des Pri-
fungsausschusses, die nach der Wahl am 3. Juli
2019 stattgefunden haben, teil und stand fur
Fragen und Diskussionen zur Verfligung.

Die Prufung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt
und ergeben, dass der Jahresabschluss sowie der
gemdR § 245a UGB nach International Financial
Reporting Standards (IFRS) aufgestellte Konzern-
abschluss den gesetzlichen Vorschriften entspre-
chen. Der Abschlussprifer hat sowohl fir den
Jahresabschluss als auch den Konzernabschluss
einen uneingeschrdnkten Best&tigungsvermerk
erteilt und bestdtigt, dass der Lageberichtim Ein-
klang mit dem Jahresabschluss und der Konzern-
lageberichtim Einklang mit dem Konzernabschluss
stehen.

Nach vorhergehender Befassung des Priifungs-
ausschusses hat der Aufsichtsrat am 2. Juni 2020
den Jahresabschluss zum 371. M&rz 2020 geprift
und gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit
gemdB § 96 Abs. 4 Aktiengesetz festgestellt.
Der Aufsichtsrat hat zudem nach vorheriger Be-
fassung des Prifungsausschusses den Lagebe-
richt sowie den Konzernabschluss samt Konzern-
lagebericht und den Konsolidierten Corporate
Governance-Bericht jeweils des Geschdftsjahres
2019/20 geprift und genehmigt. In seiner Sitzung
am 25. September 2019 hat der Aufsichtsrat den
Konsolidierten nicht finanziellen Bericht (Corpo-
rate Responsibility Report) des Geschdftsjahres
2018/19 geprift und genehmigt.

Der Konsolidierte Corporate Governance-Bericht
wurde von der Deloitte Audit Wirtschaftsprifungs-
GmbH, Wien, im Rahmen der jdhrlich durchge-
fUhrten externen Evaluierung der Einhaltung des
Corporate Governance-Kodex durch die voest-
alpine AG geprift und es wurde festgestellt, dass
der Bericht den tatsdchlichen Gegebenheiten
entspricht und die Regeln eingehalten werden.
Die Prifung der Einhaltung der den Wirtschafts-
prifer betreffenden ,C-Regeln” des Kodex (Re-
geln 77 bis 83) erfolgte durch die Rechtsanwalts-
kanzlei WOLF THEISS Rechtsanwdlte GmbH &
Co KG. Auch diese Prifung hat die Einhaltung
der Regeln bestdtigt. Der Konsolidierte nicht
finanzielle Bericht 2018/19 wurde von der Grant
Thornton Unitreu GmbH Wirtschaftsprifungs-
und Steuerberatungsgesellschaft, Wien, geprift.
Auf Basis der Prifungshandlungen sind keine
Sachverhalte bekannt geworden, die zu der An-
nahme veranlassen, dass der Bericht der voest-
alpine AG in wesentlichen Belangen nicht mit den
gesetzlichen Vorschriften sowie den GRI-Standards
Ubereinstimmt.

Festgestellt wird, dass das Gesché&ftsjahr 2019/20
mit einem Bilanzgewinn von 100,0 Mio. EUR
schlieBt; es wird vorgeschlagen, eine Dividende
von 0,20 EUR je dividendenberechtigter Aktie an
die Aktiond&re auszuschitten und den verbleiben-
den Betrag auf neue Rechnung vorzutragen.

Der Aufsichtsrat

Dr. Joachim Lemppenau e. h.
(Vorsitzender)

Linz, am 2. Juni 2020
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voestalpine AG

KONZERNBILANZ ZUM 51.03.2020

AKTIVA

Anhang 31.03.2019 31.03.2020

A.Langfristige Vermodgenswerte

Sachanlagen 9 6.580,2 6.558,8
Firmenwerte 10 1.548,3 1.494,9
Andere immaterielle Vermdgenswerte 10 3951 338,6
Anteile an equitykonsolidierten Unternehmen 12 124,3 127,6
Andere Finanzanlagen und
sonstige Unternehmensanteile 12 50,6 65,9
Aktive latente Steuern 13 197,3 283,9
8.895,8 8.869,7

B. Kurzfristige Vermdgenswerte

Vorréte 14 4.053,0 3.598,2
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige Forderungen 15 2.021,3 1.650,1
Andere Finanzanlagen 23 182,3 55,4
Zahlungsmittel und ZahlungsmittelGquivalente 16 485,9 794,7
Zur VerdufBerung gehaltene Vermdgenswerte 9 13,3 0,0
6.755,8 6.098,4
Summe Aktiva 15.651,6 14.968,1
Mio. EUR
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PASSIVA

Anhang 31.03.2019 31.03.2020

A.Eigenkapital
Grundkapital 3243 324,3
Kapitalricklagen 667,0 660,3
Hybridkapital 4979 0,0
Eigene Aktien -1,5 -1,5
Andere Ricklagen -69,1 -165,8
Gewinnricklagen 5.125,4 4.660,9
Eigenkapital der Anteilseigner
des Mutterunternehmens 6.544,0 5.478,2
Nicht beherrschende Anteile am Eigenkapital 165,8 136,7
17 6.709,8 5.614,9
B. Langfristige Riickstellungen
und Verbindlichkeiten
Pensionen und andere
Arbeitnehmerverpflichtungen 18 1.276,9 1.277,9
Rlckstellungen 19 167,3 92,4
Passive latente Steuern 13 110,5 92,5
Finanzverbindlichkeiten 20 2.661,8 3.889,7
4.216,5 5.352,5
C.Kurzfristige Riickstellungen
und Verbindlichkeiten
Rlckstellungen 19 6429 646,9
Steuerschulden 101,6 38,8
Finanzverbindlichkeiten 20 1.142,3 7541
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 21 2.838,5 2.560,9
4.725,3 4.000,7
Summe Passiva 15.651,6 14.968,1
Mio. EUR
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voestalpine AG

KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG
2019/20

Anhang 2018/19 2019/20

Betriebstdtigkeit
Ergebnis nach Steuern 458,6 -216,5
Nicht zahlungswirksame Aufwendungen und Ertrdge 24 845,1 1.086,6
Verd@nderung Vorrdte -1241 408,6
Verdnderung Forderungen und Verbindlichkeiten 44 4 80,1
Verdnderung Rickstellungen -57.4 -54,8
Verdnderung Working Capital -137,1 433,9
Cashflow aus der Betriebstdtigkeit 1.166,6 1.304,0

Investitionstdtigkeit
Investitionen in andere immaterielle Vermdgenswerte

und Sachanlagen -1.045,7 -747,9

Einnahmen aus dem Abgang von Anlagevermdgen 21,1 43,7

Cashflow aus der Ubernahme der Beherrschung

von Anteilen 24 45 -11,2

Cashflow aus dem Verlust der Beherrschung von Anteilen 24 0,0 -0,2

Investitionen/Devestitionen in andere Finanzanlagen 210,71 108,8
Cashflow aus der Investitionstdtigkeit -810,0 -606,8

Finanzierungstdtigkeit

Dividenden -276,8 -222,0
Dividenden nicht beherrschende Gesellschafter 24 -18,1 -21,0
Anteilszukauf von nicht beherrschenden Gesellschaftern -2,4 -4.8
Kapitalerhdhung 64,3 0,0
Tilgung Hybridkapital 0,0 -500,0
Aufnahme von langfristigen Finanzschulden 789,2 1.157,8
Tilgung von langfristigen Finanzschulden -1.170,6 -786,4
Tilgung von Leasingverbindlichkeiten -7,5 -53,5
Verdnderung kurzfristiger Finanzschulden und
Ubrige Finanzierungstdtigkeiten 42,6 55,6
Cashflow aus der Finanzierungstdtigkeit -579,3 -374,3
Verminderung/Erh6hung der Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente -222,7 322,9
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, Jahresanfang 705,8 485,9
Verdnderungen aus W&hrungsumrechnungen 2,8 -14,1
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, Jahresende 16 485,9 794,7
Mio. EUR
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voestalpine AG

KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG
2019/20

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Anhang 2018/19 2019/20
Umsatzerlése 1,2 13.560,7 12.717,2
Umsatzkosten -10.777,6 -10.559,2
Bruttoergebnis 2.783,1 2.158,0
Sonstige betriebliche Ertrage 3 399,4 443 .4
Vertriebskosten -1.211,3 -1.174,5
Verwaltungskosten -695,5 -674,0
Sonstige betriebliche Aufwendungen 4 -510,2 -852,8
Ergebnisse von equitykonsolidierten Unternehmen 5 13,9 10,9
EBIT 779,4 -89,0
Finanzertrage 6 36,3 36,8
Finanzaufwendungen 7 -170,0 -178,1
Ergebnis vor Steuern 645,7 -230,3
Ertragsteuern 8 -187,1 13,8
Ergebnis nach Steuern 458,6 -216,5
Zuzurechnen den:
Anteilseignern des Mutterunternehmens 408,5 -222,0
Nicht beherrschenden Gesellschaftern 20,1 -7,7
(Vorgesehener) Anteil Hybridkapitalbesitzer 30,0 13,2
Verwdssertes und unverwdssertes Ergebnis je Aktie (EUR) 30 2,31 -1,24
KONZERN-SONSTIGES ERGEBNIS
2018/19 2019/20
Ergebnis nach Steuern 458,6 -216,5
Posten des sonstigen Ergebnisses, die nachtréglich
in das Periodenergebnis umgegliedert werden
Cashflow-Hedges -3,1 -37,8
Wé&hrungsumrechnung 25,4 -61,3
Ergebnisanteil von equitykonsolidierten Unternehmen 11 -1,
Zwischensumme der Posten des sonstigen Ergebnisses,
die nachtrdglich in das Periodenergebnis umgegliedert werden 23,4 -100,2
Posten des sonstigen Ergebnisses, die nicht nachtrdglich
in das Periodenergebnis umgegliedert werden
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste -78,5 -22,0
Zwischensumme der Posten des sonstigen Ergebnisses,
die nicht nachtrdglich in das Periodenergebnis umgegliedert werden -78,5 -22,0
Sonstiges Ergebnis in der Periode, netto -55,1 -122,2
Gesamtergebnis in der Periode 403,5 -338,7
Zuzurechnen den:
Anteilseignern des Mutterunternehmens 353,5 -341,1
Nicht beherrschenden Gesellschaftern 20,0 -10,8
(Vorgesehener) Anteil Hybridkapitalbesitzer 30,0 13,2
Gesamtergebnis in der Periode 403,5 -338,7
Mio. EUR
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voestalpine AG

KONZERN-EIGENKAPITAL

VERANDERUNGSRECHNUNG 2019/20

Grund-  Kapital- Hybrid- Eigene
kapital riicklagen kapital Aktien

Stand am 01.04.2018 320,3 609,6 4979 -1,5
Ergebnis nach Steuern - - - -
Posten des sonstigen Ergebnisses, die nachtréglich in das Periodenergebnis umgegliedert werden
Cashflow-Hedges - - - -
Wd&hrungsumrechnung - - - _
Ergebnisanteil von equitykonsolidierten Unternehmen - - - -
Zwischensumme der Posten des sonstigen Ergebnisses, die nachtrdglich in das Periodenergebnis
umgegliedert werden - - - -
Posten des sonstigen Ergebnisses, die nicht nachtrdglich in das Periodenergebnis umgegliedert werden
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste - - - _
Zwischensumme der Posten des sonstigen Ergebnisses, die nicht nachtrdglich in das Periodenergebnis
umgegliedert werden - - - -
Sonstiges Ergebnis in der Periode, netto - - - —
Gesamtergebnis in der Periode - - - _
Dividendenausschittung - - - -
Dividende Hybridkapital - - - _
Kapitalerhdhung 4,0 60,3 - _
Anteilsbasierte Vergltungen - -2,9 - -
Zugang aus der Ubernahme der Beherrschung von Anteilen - - - -
Sonstige Verdnderungen - - - -
4,0 57,4 - -
Stand am 31.03.2019 = Stand am 01.04.2019 324,3 667,0 497,9 -1,5
Ergebnis nach Steuern - - - -
Posten des sonstigen Ergebnisses, die nachtréglich in das Periodenergebnis umgegliedert werden
Cashflow-Hedges - - - _
Wé&hrungsumrechnung - - - -
Ergebnisanteil von equitykonsolidierten Unternehmen - - - -
Zwischensumme der Posten des sonstigen Ergebnisses, die nachtrdglich in das Periodenergebnis
umgegliedert werden - - - -
Posten des sonstigen Ergebnisses, die nicht nachtrdglich in das Periodenergebnis umgegliedert werden
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste - - - -
Zwischensumme der Posten des sonstigen Ergebnisses, die nicht nachtrdglich in das Periodenergebnis
umgegliedert werden - - - —
Sonstiges Ergebnis in der Periode, netto - - - _
Gesamtergebnis in der Periode - - - -
Dividendenausschittung - - - -
Tilgung Hybridkapital - - -500,0 -
Dividende Hybridkapital - - - -
Anteilsbasierte Vergttungen - -1,1 - -
Sonstige Verdnderungen _ -5,6 2,1 _
- -6,7 -497.,9 -
Stand am 31.03.2020 324,3 660,3 0,0 -1,5
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Andere Riicklagen

Wdhrungs- Cashflow Gewinnriicklagen  Summe Eigenkapital Nicht beherr- Summe
umrechnung Hedge-Riicklage der Anteilseigner des schende Anteile Eigenkapital
Mutterunternehmens am Eigenkapital

-100,6 8,7 5.043,9 6.378,3 168,6 6.546,9
- - 438,5 438,5 20,1 458,6
- -3,1 - -3,1 - -3,1
24,8 - - 24,8 0,6 25,4
1,1 - - 1,1 - 1,1
25,9 -3,1 - 22,8 0,6 23,4
- - -77,8 -77.,8 -0,7 -78,5
- - -77,8 -77,8 -0,7 -78,5
25,9 -3,1 -77,8 -55,0 -0,1 -55,1
25,9 -3,1 360,7 383,5 20,0 403,5
- - -246,8 -246,8 -23,9 -270,7
- - -30,0 -30,0 - -30,0
- - - 64,3 - 64,3
- - - -2,9 - 2,9
- - - - 1,3 1,3
- - -2,4 -2,4 -0,2 -2,6
- - -279,2 -217,8 -22,8 -240,6
-74,7 5,6 5.125,4 6.544,0 165,8 6.709,8
- - -208,8 -208,8 -7,7 -216,5
- -37.,8 - -37,8 - -37,8
-57,8 - - -57.,8 -3,5 -61,3
-1,1 - - -1,1 - -1,1
-58,9 -37,8 - -96,7 -3,5 -100,2
- - 22,4 -22,4 0,4 -22,0
- - -22,4 -22,4 04 -22,0
-58,9 -37,8 -22,4 -119,1 -3,1 -122,2
-58,9 -37,8 -231,2 -327,9 -10,8 -338,7
- - -196,4 -196,4 -20,3 -216,7
- - - -500,0 - -500,0
- - -25,6 -25,6 - -25,6
- - - -1,1 - -1,1
- -0,0 -11,3 -14,8 2,0 -12,8
- -0,0 -233,3 -737,9 -18,3 -756,2
-133,6 -32,2 4.660,9 5.478,2 136,7 5.614,9
Mio. EUR
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