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voestalpine AG IM VERGLEICH ZU ATX UND INTERNATIONALEN INDIZES
Veränderungen gegenüber Ultimo März 2018 in % 

 voestalpine       ATX (Österreich)       STOXX Index (Europa)       DJ Industrial Index (USA)
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KURSVERLAUF  
DER voestalpine-AKTIE 

Während bereits zu Beginn des Kalenderjahres 
2018 die Androhung von Einfuhrzöllen auf  
Stahl- und Aluminiumprodukte seitens der US-
Politik im Rahmen der nationalen Sicherheit  
(„Section 232“) Beunruhigung auf den interna
tionalen Kapitalmärkten auslöste, steigerte sich 
die Nervosität angesichts der nachfolgenden 
Umsetzung von entsprechenden Maßnahmen 
zunehmend. Weniger die direkten Auswirkungen 

für die voestalpine, die sich auch aufgrund von 
zahlreichen Ausnahmegenehmigungen als über-
schaubar darstellten, als vielmehr befürchtete 
Umlenkungseffekte von Stahlprodukten aus Dritt-
ländern in die Europäische Union setzten die  
voestalpine-Aktie unter Druck. In der Folge ver-
stärkte der Kundenfokus des voestalpine-Konzerns 
auf die europäische Autoindustrie im Herbst 2018 
die Abwärtsspirale insofern, als sich im Zuge des 
erstmalig angewandten WLTP-Abgastestverfah-
rens die Sorge breitmachte, dass die Autover-
käufe in Europa nicht nur temporär an Dynamik 
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einbüßen würden, sondern die positive Automobil
konjunktur nach einer mehrjährigen Phase des 
Aufschwungs definitiv ein Ende finden würde.  
Zusätzlich wirkten sich deutlich erhöhte Anlauf-
verluste am Automotive-Standort Cartersville, 
Georgia, USA, belastend auf das Kurssentiment 
aus. Die zunehmende Einschränkung des freien 
Handels zwischen den USA und China hatte ab 
Herbst 2018 eine zunehmende Verunsicherung 
der chinesischen Konsumenten zur Folge sowie 
daraus resultierende rückläufige Wachstumsaus-
sichten nicht nur in China selbst, sondern auch in 
der stark vom Export abhängigen Europäischen 
Union. Diese Entwicklungen führten zu einem im 
Herbst 2018 bzw. Jänner 2019 revidierten Aus-
blick der voestalpine für die Geschäftszahlen 
2018/19 und damit einhergehend zu anhalten-
dem Druck auf den Aktienkurs.
Das 1. Kalenderquartal 2019 war an den Kapital
märkten wieder von einer etwas positiveren Stim-
mung geprägt, wenngleich sich der konjunkturelle 
Ausblick im Wesentlichen unverändert gedämpft 

darstellte. Alles in allem büßte die voestalpine-
Aktie im Verlauf des Geschäftsjahres 2018/19 
über ein Drittel ihres Wertes ein. Notierte sie zu 
Beginn noch bei 42,64 EUR, lag der Schlusskurs 
am letzten Handelstag des Geschäftsjahres bei 
27,07 EUR. Im selben Zeitraum war die Perfor-
mance des ATX um etwa 10 % schwächer, die 
Vergleichsindizes Dow Jones Industrial sowie  
STOXX Index Europe wiesen sogar eine leicht 
positive Tendenz auf.

UNTERNEHMENSANLEIHE  
2019–2026 

Im April 2019 wurde von der voestalpine AG eine 
Anleihe mit einem Volumen von 500 Mio. EUR und 
einer Verzinsung von 1,75 % für allgemeine Finan
zierungszwecke erfolgreich am Kapitalmarkt be-
geben. Die Valuta und Handelsaufnahme der 
Anleihe (ISIN AT0000A27LQ1) mit einer Laufzeit 
von sieben Jahren erfolgte am 10. April 2019. 

ANLEIHEN

Art der Anleihe ISIN-Nummer
Emissions

volumen Zinssatz
Kurs 

(31.03.2019)

Hybridanleihe 2013 AT0000A0ZHF1 500 Mio. EUR 7,125 %1 102,9
Unternehmensanleihe 2014–2021 AT0000A19S18 400 Mio. EUR 2,25 % 104,9
Unternehmensanleihe 2017–2024 AT0000A1Y3P7 500 Mio. EUR 1,375 % 101,8

1	Zinssatz: 7,125 % p. a. vom Emissionsdatum bis zum 31.10.2014; 6 % p. a. vom 31.10.2014 bis zum 31.10.2019;  
	 5-Jahres-Swapsatz (vom 29.10.2019) +4,93 % p. a. vom 31.10.2019 bis zum 31.10.2024;  
	 danach 3-Monats-EURIBOR +4,93 % p. a. + Step-up von 1 % p. a. ab 31.10.2024.
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EIGENTÜMERSTRUKTUR

Die Eigentümerstruktur nach Regionen zeigt zum Ende des Geschäftsjahres 2018/19 folgendes  
(indikative) Bild:

Analysen über die voestalpine AG werden  
derzeit von folgenden Investmentbanken/ 
Instituten erstellt:
» Alpha Value, Paris 
» Baader Bank AG, München
» Bank of America/Merrill Lynch, London
» Citigroup, London
» Commerzbank, Frankfurt
» Credit Suisse, London
» Deutsche Bank, London
» Erste Bank, Wien

» Exane BNP Paribas, Paris
» Goldman Sachs, London
» Jefferies, London
» J.P. Morgan, London
» Kepler Cheuvreux, Frankfurt
» Macquarie, London
» Morgan Stanley, London
» Oddo BHF, Paris
» Raiffeisen Centrobank, Wien
» UBS, London 

GRÖSSTE EINZELAKTIONÄRE

Raiffeisenlandesbank Oberösterreich Invest GmbH & Co OG < 15 %
voestalpine Mitarbeiterbeteiligung Privatstiftung 14,8 %
Oberbank AG 8,1 %

EIGENTÜMERSTRUKTUR
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INFORMATIONEN ZUR AKTIE

Aktiennominale 324.391.840,99 EUR,
zerlegt in 178.549.163 Stückaktien

Stand der Aktien im Eigenbesitz zum 31. März 2019 28.597 Stück
Aktiengattung Stammaktien lautend auf Inhaber
Wertpapierkennnummer 93750 (Börse Wien)
ISIN AT0000937503
Reuters VOES.VI
Bloomberg VOE AV

KURSE (JEWEILS ZUM TAGESENDE) 

Börsenhöchstkurs April 2018 bis März 2019 47,11 EUR
Börsentiefstkurs April 2018 bis März 2019 24,82 EUR
Kurs zum 31. März 2019 27,07 EUR
Ausgabekurs IPO Oktober 1995 5,18 EUR
All-Time-High-Kurs (12. Juli 2007) 66,11 EUR
Börsenkapitalisierung zum 31. März 2019* 4.832.551.721,62 EUR
 
* Basis: Gesamtaktienanzahl abzüglich rückgekaufter Aktien.

GESCHÄFTSJAHR 2018/19 

Gewinn/Aktie 2,31 EUR
Dividende/Aktie 1,10 EUR*
Buchwert/Aktie Kurs zum 31. März 2019 36,66 EUR
 
* Gemäß Vorschlag an die Hauptversammlung.

TERMINVORSCHAU 2019/20 

Nachweisstichtag zur Teilnahme an der Hauptversammlung 23. Juni 2019
Hauptversammlung 3. Juli 2019
Ex-Dividenden-Tag 11. Juli 2019
Nachweisstichtag für Dividendenzahlung 12. Juli 2019
Dividenden-Zahltag 15. Juli 2019
Veröffentlichung 1. Quartal 2019/20 7. August 2019
Veröffentlichung 2. Quartal 2019/20 6. November 2019
Veröffentlichung 3. Quartal 2019/20 6. Februar 2020
Geschäftsbericht 2019/20 3. Juni 2020
Hauptversammlung 1. Juli 2020


