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Bericht des Aufsichtsrates
Uber das Geschaftsjahr 2010/11

Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2010/11 die
ihm nach Gesetz und Satzung zukommenden
Aufgaben im Rahmen von funf Plenarsitzungen,
zwel Sitzungen des Prifungsausschusses und
vier Sitzungen des Prasidialausschusses wahr-
genommen. Dabei hat der Vorstand tber den
Gang der Geschafte und die Lage der Gesell-
schaft schriftlich und miindlich umfassend
Auskunft gegeben.

Der Jahresabschluss und der Konzernabschluss
zum 31. Marz 2011 wurden von dem nach
§ 270 UGB gewdhlten Abschlussprtifer, der Grant
Thornton Wirtschaftsprifungs- und Steuerbe-
ratungs-GmbH, Wien, geprtift.

Die Priifung hat zu keinen Einwendungen geftihrt
und ergeben, dass der Jahresabschluss sowie der
gemalB § 245a UGB nach International Financial
Reporting Standards (IFRS) aufgestellte Konzern-
abschluss den gesetzlichen Vorschriften ent-
sprechen. Der Abschlusspriifer hat sowohl fiir
den Jahresabschluss als auch den Konzern-
abschluss einen uneingeschrankten Bestati-
gungsvermerk erteilt und bestatigt, dass der

Lagebericht und der Konzernlagebericht im
Einklang mit dem Jahresabschluss und dem
Konzernabschluss stehen.

Nach vorhergehender Befassung des Prufungs-
ausschusses hat der Aufsichtsrat am 30. Mai 2011
den Jahresabschluss zum 31. Marz 2011 geprift
und gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit
gemalB § 96 Abs. 4 Aktiengesetz festgestellt. Der
Aufsichtsrat hat zudem nach vorheriger Befas-
sung des Prifungsausschusses den Lagebericht
sowie den Konzernabschluss samt Konzern-
lagebericht und den Corporate Governance-
Bericht zustimmend zur Kenntnis genommen.

Der Corporate Governance-Bericht wurde eben-
falls von der Grant Thornton Wirtschaftsprifungs-
und Steuerberatungs-GmbH, Wien, im Rahmen
der jahrlich durchgefiihrten externen Evaluierung
geprift, und es wurde festgestellt, dass der Bericht
den tatsachlichen Gegebenheiten entspricht.

Festgestellt wird, dass das Geschaftsjahr 2010/11
mit einem Bilanzgewinn von 136.000.000 EUR
schlieB3t; es wird vorgeschlagen, eine Dividende
von 0,80 EUR je dividendenberechtigter Aktie an
die Aktiondre auszuschiitten und den verbleiben-
den Betrag auf neue Rechnung vorzutragen.

Der Aufsichtsrat

N~

Dr. Joachim Lemppenau
(Vorsitzender)

Linz, am 30. Mai 2011



voestalpine AG

Konzernbilanz zum 31.03.2011

Aktiva

Anhang 31.03.2010 31.03.2011

A. Langfristige Vermégenswerte
Sachanlagen 8 4.484.043 4.371.380
Firmenwert 9 1.420.404 1.419.550

Andere immaterielle Vermdgenswerte 10 462.416 379.888
Anteile an assoziierten Unternehmen 11 126.525 142.799
Andere Finanzanlagen 11 167.154 158.695
Latente Steuern 12 411.681 383.196

7.072.223 6.855.508

B. Kurzfristige Vermdgenswerte

Vorrate 13 2.198.300 2.824.106

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Forderungen 14 1.458.113 1.709.767

Andere Finanzanlagen 10 536.827 453.633
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel&dquivalente 15 1.028.619 1.233.433
5.221.859 6.220.939

Summe Aktiva 12.294.082 13.076.447

Tsd. EUR




Passiva

Anhang 31.03.2010 31.03.2011

A. Eigenkapital

Grundkapital 307.132 307.132

Kapitalriicklagen 417.511 421.083

Hybridkapital 992.096 992.096

Eigene Aktien -34.450 —24.485

Andere Riicklagen -163.902 -167.482

Gewinnriicklagen 2.671.216 3.089.439

Eigenkapital der Anteilseigner des Mutterunternehmens 4.189.603 4.617.783

Nicht beherrschende Anteile am Eigenkapital 72.844 73.330

16 4.262.447 4.691.113

B. Langfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten

Pensionen und andere Arbeithehmerverpflichtungen 17 853.045 833.156

Ruckstellungen 18 57.435 83.324

Latente Steuern 12 246.021 237.010

Finanzverbindlichkeiten 19 3.268.281 3.070.553

4.424.782 4.224.043

C. Kurzfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten

Riickstellungen 18 382.002 402.073

Steuerschulden 50.951 134.719

Finanzverbindlichkeiten 19 1.448.033 1.427.930

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Verbindlichkeiten 20 1.725.867 2.196.569

3.606.853 4.161.291

Summe Passiva 12.294.082 13.076.447

Tsd. EUR




voestalpine AG

Konzern-Kapitalflussrechnung 2010/11

Anhang 2009/10

Betriebstatigkeit

Ergebnis nach Steuern 186.799

Nicht zahlungswirksame Aufwendungen und Ertrage 23 546.942

Verénderungen des Working Capital 872.386
Cashflow aus der Betriebstatigkeit 1.606.127
Investitionstatigkeit

Investitionen in andere immaterielle Vermdgenswerte

und Sachanlagen —-615.419

Einnahmen aus dem Abgang von Anlagevermdgen 31.819

Cashflow aus der Verdnderung des Konsolidierungskreises

und aus Zukauf nicht beherrschender Anteile -3.304

Investitionen in andere Finanzanlagen -327.586
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -914.490
Finanzierungstatigkeit

Dividenden —246.776

Dividenden an nicht beherrschende Gesellschafter/

Sonstige Veranderungen —7.636

Riickkauf/Verkauf von eigenen Aktien 4.104

Aufnahme/Ruckzahlung von Finanzverbindlichkeiten —289.256
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -539.564
Verminderung/Erhéhung der Zahlungsmittel
und Zahlungsmitteldquivalente 152.073

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, Jahresanfang 857.737

Veranderungen von Wahrungsdifferenzen 18.809
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, Jahresende 15 1.028.619

2010/11

594.559
600.011
—-236.950
957.620

-467.155
11.904

-11.647
100.237
-366.661

—-155.525

-6.112
5.160
—-233.984
-390.461

200.498
1.028.619
4.316
1.233.433

Tsd. EUR




voestalpine AG

Konzern-

Gewinn- und Verlustrechnung 2010/11

Anhang 2009/10

Umsatzerlése 1 8.550.049
Umsatzkosten -6.880.198
Bruttoergebnis 1.669.851
Sonstige betriebliche Ertrage 2 365.218
Vertriebskosten -853.199
Verwaltungskosten -509.125
Sonstige betriebliche Aufwendungen 3 -320.773
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT) 351.972
Ergebnisse von assoziierten Unternehmen 4 20.379
Finanzertrage 5 93.895
Finanzaufwendungen 6 —282.903
Ergebnis vor Steuern (EBT) 183.343
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 7 3.456
Ergebnis nach Steuern (Jahresiiberschuss) 186.799
Zuzurechnen den:

Anteilseignern des Mutterunternehmens 108.403

Nicht beherrschenden Gesellschaftern 6.382

Vorgesehener Anteil Hybridkapitalbesitzer 72.014
Unverwiassertes Ergebnis je Aktie (EUR) 30 0,65
Verwassertes Ergebnis je Aktie (EUR) 30 0,65
Gesamtergebnisrechnung 2010/11
Ergebnis nach Steuern (Jahresiiberschuss) 186.799
Sonstiges Ergebnis

Hedge Accounting -19.538

Wahrungsumrechnung 85.070

Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste -13.202
Sonstiges Ergebnis in der Periode, netto 52.330
Gesamtergebnis in der Periode 239.129
Zuzurechnen den:

Anteilseignern des Mutterunternehmens 154.716

Nicht beherrschenden Gesellschaftern 12.399

Vorgesehener Anteil Hybridkapitalbesitzer 72.014
Gesamtergebnis in der Periode 239.129

2010/11

10.953.695
-8.519.672
2.434.023

334.015
-959.173
-554.805
-269.213

984.847

30.088
54.107
-288.074
780.968

-186.409
594.559

512.745
9.800
72.014

3,04
3,04

594.559

7.344
9.503
-21.110
-4.263
590.296

509.165
9.117
72.014
590.296

Tsd. EUR




voestalpine AG

Konzern-Eigenkapital-
veranderungsrechnung 2010/11

Grund- Kapital- Hybrid- Eigene Wahrungs-
kapital riicklagen kapital Aktien umrechnung
Stand am 01.04.2009 305.042 402.063 992.096 -46.855 -76.960
Ergebnis nach Steuern (Jahresiiberschuss) 0 0 0 0 0

Sonstiges Ergebnis
Hedge Accounting 0 0 0 0 0
Wahrungsumrechnung 0 0 0 0 79.040
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste 0 0 0 0 0
Sonstiges Ergebnis in der Periode, netto 0 0 0 0 79.040
Gesamtergebnis in der Periode 0 0 0 0 79.040
Rickkauf/Verkauf von eigenen Aktien 0 -8.301 0 12.405 0
Dividendenausschuttung 0 0 0 0 0
Kapitalerhéhung 2.090 18.786 0 0 0
Anteilsbasierte Vergiitungen 0 0 0 0 0
Sonstige Verédnderungen 0 4.963 0 0 0
2.090 15.448 0 12.405 0

Stand am 31.03.2010 =

Stand am 01.04.2010 307.132 417.511 992.096 -34.450 2.080
Ergebnis nach Steuern (Jahresiiberschuss) 0 0 0 0 0

Sonstiges Ergebnis
Hedge Accounting 0 0 0 0 0
Wéhrungsumrechnung 0 0 0 0 10.151
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste 0 0 0 0 0
Sonstiges Ergebnis in der Periode, netto 0 0 0 0 10.151
Gesamtergebnis in der Periode 0 0 0 0 10.151
Rickkauf/Verkauf von eigenen Aktien 0 -4.805 0 9.965 0
Dividendenausschuttung 0 0 0 0 0
Kapitalerhéhung 0 0 0 0 0
Anteilsbasierte Vergltungen 0 -5.165 0 0 0
Sonstige Verdnderungen 0 13.542 0 0 0
0 3.572 0 9.965 0

Stand am 31.03.2011 307.132 421.083 992.096 -24.485 12.231




Andere Riicklagen

Versicherungs-

Summe Eigen-
kapital der Anteils-

Nicht beherr-

Hedging- mathematische Gewinn- eigner des Mutter- schende Anteile
Riicklage +Gewinne/-Verluste riicklagen unternehmens am Eigenkapital
-7.958 -125.297 2.743.796 4.185.927 76.581
0 0 180.417 180.417 6.382
-19.515 0 0 -19.515 -23
0 0 0 79.040 6.030

0 -13.212 0 -13.212 10
-19.515 -13.212 0 46.313 6.017
-19.515 -13.212 180.417 226.730 12.399
0 0 0 4.104 0

0 0 —246.776 —246.776 -7.769

0 0 0 20.876 0

0 0 0 0 0

0 0 -6.221 -1.258 -8.367

0 0 -252.997 -223.054 -16.136
-27.473 -138.509 2.671.216 4.189.603 72.844
0 0 584.759 584.759 9.800

7.317 0 0 7.317 27

0 0 0 10.151 -648

0 -21.048 0 -21.048 —62

7.317 -21.048 0 -3.580 -683
7.317 -21.048 584.759 581.179 9.117

0 0 0 5.160 0

0 0 -155.525 -155.525 -8.490

0 0 0 0 0

0 0 0 -5.165 7

0 0 -11.011 2.531 -148

0 0 -166.536 -152.999 -8.631
-20.156 -159.557 3.089.439 4.617.783 73.330

Summe
Eigenkapital

4.262.508

186.799

-19.538
85.070
-13.202
52.330
239.129

4.104
—-254.545
20.876

0

-9.625
-239.190

4.262.447

594.559

7.344
9.503
-21.110
-4.263
590.296

5.160
-164.015
0

-5.158
2.383
-161.630

4.691.113

Tsd. EUR




